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1. OBJETIVO

0 grupo Highpar

O Grupo Highpar € um grupo econ6émico independente do mercado financeiro brasileiro, que
atua de forma integrada nas areas de gestao de recursos, investimentos e consultoria
financeira, comprometido com os mais elevados padroes de governanga, transparéncia e
conformidade requlatoria.

O Grupo é formado por empresas especializadas que atuam de maneira complementar, com
trés gestoras de valores mobiliarios High Asset Management Ltda.; High Gestao e
Investimentos Ltda.; High Wealth Management Ltda.; e uma consultoria de valores mobiliarios,
a High Investment Advisory Ltda.

A atuacao conjunta dessas entidades reflete o compromisso do Grupo Highpar com a solidez
operacional, a governanca corporativa, gestao de conflitos de interesse e a geracao de valor
sustentavel, integrando processos de compliance, gestao de risco, controles internos e
prevencao alavagem de dinheiro (PLD/FTP) em todas as suas frentes de negocio.

Finalidade dessa politica

Esta Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios da Highpar visa determinar procedimentos e
normas para compra e venda de valores mobilidrios por Colaboradores (conforme definido adiante).

Esta Politica ¢é aplicavel a todos os socios, administradores, empregados, funcionarios e estagiarios da
Highpar, (em conjunto os "Colaboradores" e, individualmente e indistintamente, o "Colaborador”).

As instrucdes aqui expostas devem ser examinadas em todas as negociagoes pessoais ocorridas pelo
Colaborador nos mercados financeiro e de capitais, sendo vedado ao Colaborador utilizar-se de terceiro
para contornar as diretrizes ora descritas.

Esta Politica exprime parte dos objetivos e valores de ética que devem orientar os negocios da Highpar,
sendo complementares aquelas constantes no Contrato Individual de Trabalho, se aplicavel, no "Cédigo
de Etica e Conduta" e na "Politica de Controles Internos" da Highpar, e outras politicas internas da
Highpar, verbais ou escritas, cuja violagao sera tida como infragao contratual, estando o autor sujeito as
sangodes previstas, inclusive afastamento por justa causa.
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2. PRINCIPIOS E OBRIGAGOES

As operagOes pessoais do Colaborador deverdao ser norteadas por principios éticos, sendo
comprometidas com os valores que caracterizam a cultura da empresa, baseados na integridade,
confianca, lealdade e valorizagao do ser humano, nunca preterindo os interesses dos clientes da
Highpar. Ainda, todas as decisOes de investimento devem ser tomadas com fundamentos légicos e
analiticos, sem que, sob qualquer hipotese, possa pairar indeterminagao sobre a total independéncia
entre os interesses da Highpar, de seus clientes e o de seus Colaboradores.

0 Colaborador pode operar livremente com corretoras (locais e internacionais), desde que possua bom
conceito no mercado financeiro e que as operagdes efetuadas estejam em concordancia com esta
politica, com o Contrato Individual de Trabalho, se aplicavel, e com as politicas internas da Highpar.

Os investimentos efetuados em beneficio proprio, no mercado financeiro, devem ser norteados a fim de
nao interferirem de forma negativa no desempenho das atividades profissionais, devendo o Colaborador
ter como objetivo preservar sua propria reputacao, assim como aimagem da Highpar, sempre evitando
incorrer em qualquer pratica que possa ferir arelagao fiduciaria mantida com os clientes da Highpar.

Sao vedadas as sequintes praticas por qualquer dos Colaboradores da Highpar:

«Indicagao de produtos/operacdes com base em informacgdes privilegiadas, ou ato ou fato relevante
ainda nao divulgado ao mercado;

«Operagbes que apresentem conflitos de interesse, ainda que meramente potenciais, entre
investimentos realizados em nome préprio do Colaborador e as operacgoes realizadas no exercicio de
suas funcoes na Highpar;

«Operacbes que se aproveitem de modificagdées ocorridas no mercado em razao de negociagoes
realizadas por clientes da Highpar, ou pela carteira propria da Highpar;

«Operagoes que violem a Lista Restrita de Ativos da Highpar ("Lista Restrita") ou periodos de blackout
estabelecidos por companhias nas quais o Colaborador ou pessoa a ele relacionada ocupe cargo
estatutario (p.ex., conselheiro, diretor, membro do Comité de Auditoria ou membro do Conselho Fiscal);

«Operacoes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros sob sua influéncia (i.e., interpostas
pessoas);

«Operacodes que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulagao (direta ou indireta) da
cotacao de um ativo;

«Operacoes que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a alteracdo no fluxo, ou nas
ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou nao um valor mobiliario;

«Operagbes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a criacao de
condigoes artificiais de oferta e/ou demanda, ou a manipulacao de pregos de valores mobiliarios;

«Operacgoes registradas em nome de qualquer individuo que nao o seu verdadeiro beneficiario;
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«Operacoes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de investimento (incluindo swaps,
opgoes, futuros e termos), com o intuito de burlar regras previstas nesta Politica.

3. ABRANGENCIA E PESSOAS VINCULADAS

Esta Politica aplica-se nao apenas aos Colaboradores da Highpar, mas também as suas Pessoas
Vinculadas, conforme definido pela regulamentacao aplicavel. Consideram-se Pessoas Vinculadas:

«Conjuge ou companheiro(a), bem como qualquer pessoa considerada equivalente de acordo com a
legislacao nacional;

-Dependentes, conforme definido pela legislagao nacional (como, por exemplo, filhos e/ou enteados
menores de idade sujeitos ao poder familiar e/ou filhos maiores de idade que dependam
economicamente do Colaborador);

-Pessoa juridica, trust ou qualquer tipo de sociedade constituida no Brasil sob a responsabilidade e/ou
controle direto ou indireto do Colaborador e/ou de seus equiparados ou, ainda, se constituidas em
beneficio ou porinteresses econémicos do préprio Colaborador e/ou de seus equiparados.

Os Colaboradores possuem o dever de informar as suas Pessoas Vinculadas acerca do conteldo e das
restricoes as quais também estao sujeitas conforme disposto nesta Politica. Se a Pessoa Vinculada
estiver obrigada, por dever profissional, ao cumprimento de uma politica de investimentos pessoais de
outra instituicao, o Colaborador devera comunicar o fato para a area de Compliance, enviando as
evidéncias desta vinculagao para que o tema seja analisado e 0 equiparado seja eventualmente liberado
do cumprimento das regras descritas nesta Politica.

4. LISTARESTRITA DE ATIVOS

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores e ativos (inclusive ativos de natureza
imobiliaria, crédito ou cotas de fundos), cujas informacoes privilegiadas ou confidenciais derivam de
relacionamento com a Highpar, e nao estejam disponiveis ao publico em geral.

Os Colaboradores deverao consultar a Lista Restrita ANTES da realizacao de quaisquer movimentacgoes
pessoais e/ou em favor da Highpar, devendo eventuais duvidas sempre ser enderecadas previamente ao
Diretor de Compliance.

Qualquer excecgao a esta Politica devera ser aprovada prévia e formalmente pelo Diretor de Compliance.

Todos e quaisquer ativos que integrarem a Lista Restrita nao poderao ser adquiridos ou negociados até
que saiam do rol da lista por determinacao do Diretor de Compliance.

Na hipotese de que uma recomendacao de investimento da Highpar implique em negociacdes (por
clientes) em quantidades que sejam expressivas ou fora do padrdo normal de negociagado daquele ativo
pelos clientes, ou pelo mercado, o ativo em questao deverair para a Lista Restrita.

DREAM HIGHER. MAKE IT REAL

Av. Deputado Jamel Cecilio, 2690 - Ed. Metropolitan Mall,
Torre Tokyo, Jardim Goias - Goiania - GO, 74810-100



.
HIGHPAR

Em quaisquer outros casos em gue negociagoes, pelo Colaborador, pela Highpar, ou por seus clientes,
tenham potencial de resultar em distorcdes de precos ou manipulacao de precos de mercado daqueles
ativos, o ativo em questéo iré para a Lista Restrita.

Caso o Colaborador, ao iniciar sua relagao profissional com a Highpar, detenha investimentos em ativos
gue constam da Lista Restrita, ou em desacordo com esta Politica, ou com quaisquer outras politicas
internas da Highpar, devera se manifestar junto ao Compliance, que levara o tema para discusséao do
Comité de Compliance para orientacao e procedimentos sobre a posigao.

5. ATIVOS PERMITIDOS E VEDADOS

Os Colaboradores e suas Pessoas Vinculadas poderao realizar investimentos em determinados ativos
sem necessidade de autorizagao prévia, desde que observadas as demais regras desta Politica.

Ativos isentos de autorizagao prévia:

+Aplicacdes em poupancga;

«Operacoes de cambio a vista em qualquer moeda;

«Titulos Publicos Federais negociados por meio do Tesouro Direto;

«Certificados de Deposito Bancario (CDB), Recibos de Depdsito Bancario (RDB) e depdsitos a prazo;
«Letras Financeiras em caso de nao oferta publica;

«Letras de Crédito Imobiliario (LCl), Letras de Crédito do Agronegocio (LCA);

«Operagdes Compromissadas;

«Contribuicoes para Previdéncia Privada (PGBL, VGBL, etc.);

«Fundos de investimento multimercado, de renda variavel e imobiliarios nao geridos pela Highpar e que
nao contem com sua consultoria;

«Exchange Traded Funds (ETFs)negociados em ambiente de bolsa ou balcao no Brasil e no exterior.
Por outro lado, sdo vedados 0s seguintes investimentos e operagoes:

«Operacoes de day trade (independente do ativo envolvido);

«Participacao em clubes de investimento;

«Operagdes que caracterizem pratica de insider trading e/ou front running por qualquer Colaborador da
Highpar, seja para seu beneficio proprio, de suas Pessoas Vinculadas ou de terceiros;

«Investimentos ou desinvestimentos em produtos ou fundos de investimentos geridos, ou que contem
com assessoria da Highpar, sem o prévio e expresso consentimento da area de Compliance;
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«Investimentos ou desinvestimentos em acdes ou valores mobiliarios de companhias abertas, sem a
prévia autorizacao da area de Compliance;

«Adesao ao produto conta margem;

*Realizacao de operacoes alavancadas.

Ativos Vedados
As sequintes operacoes e ativos sao estritamente vedados a todos os Colaboradores:

«Operagodes de Curto Prazo: Realizar operagoes de "day trade”, que sao aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

«Clubes de Investimento: Participar de clubes de investimento.

«Ofertas Restritas: Participar de ofertas restritas, nos termos das normas vigentes, e de operacdes de
Private Placement.

«Aluguel de Ativos: Tomar ou doar em aluguel qualquer tipo de valor mobiliario, seja local ou
internacional.

Adicionalmente, os Colaboradores devem observar um periodo de manutencao (holding period) minimo
de 30 dias corridos para a maioria dos ativos. Para Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), Fundos de
Investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), o periodo
de holding period é estendido para 90 dias. Operagdes em sentido contrario(vendaapds compraou vice-
versa)com o mesmo ativo so poderdo ser realizadas ap6s o decurso desses prazos.

6. CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS (CVM 19)

E terminantemente vedada a realizacdo de operacdes com base em informacées privilegiadas ou
quaisquer dados confidenciais obtidos no exercicio da fungado. Adicionalmente, estabelece-se um
periodo minimo de manutencao de ativos (holding period)de trinta dias, sendo que excegdes a estaregra
devem ser previamente justificadas e submetidas a aprovacgao do departamento de Compliance.

7. GESTORA DE VALORES MOBILIARIOS (CVM 21)

Para a atividade de gestao de recursos de terceiros, aplicam-se as seguintes diretrizes, elaboradas em
conformidade com a Resolugao CVM n2 21/21. O objetivo é assegurar que as negociagdes de valores
mobiliarios pelos Colaboradores nao criem conflitos de interesse com as operacdes dos fundos e
carteiras de clientes geridos pela Highpar.
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E fundamental que os Colaboradores ndo se antecipem a ordens de compra ou venda de ativos para o0s
clientes da gestora, pratica conhecida como "front running". Desta forma, fica vedada a negociagao, por
parte do Colaborador, de titulos, valores mobiliarios ou derivativos que tenham sido objeto de ordens de
compra ou venda pela Gestora ou por qualquer cliente, antes que tal ordem tenha sido completamente
executada ou retirada.

Com excecao dos ativos explicitamente liberados nesta politica, toda e qualquer operacao com valores
mobilidrios necessita de autorizagdo prévia (pre-clearance) do departamento de Compliance. A
autorizacao, uma vez concedida, tera validade para o dia de seu recebimento e para os dois pregdes
subsequentes. Se a operacao nao for executada neste prazo, uma nova autorizagcao devera ser
solicitada.

8. POLITICA DE INVESTIMENTOS DA PROPRIA EMPRESA

A Highpar adota estratégias de investimento para a gestao de seu proprio caixa, visando a prosperidade
do negocio. As aplicactes do caixa da empresa estao restritas as seguintes modalidades:

«Negociacao de Ativos Financeiros considerados de renda fixa;
-Realizagao de operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos;
«Aplicacao em fundos de investimentos de renda fixa;

«Aplicacao em fundos de investimentos multimercado;

«Aplicacao em fundos de investimento geridos pela préopria Highpar, com foco em funding e/ou
subordinagao para fundos de outras classes(e.qg., cotas subordinadas de FIDC).

Essas diretrizes buscam garantir que a gestao dos recursos proprios da empresa seja conduzida de
forma prudente e alinhada aos interesses de seus clientes e parceiros, evitando a assungao de riscos
excessivos e potenciais conflitos de interesse.

9. MONITORAMENTO E CONTROLES INTERNOS

A Diretoria de Compliance € o responsavel pela supervisao e monitoramento continuo do cumprimento
desta politica. Para tanto, podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, solicitar aos
Colaboradores que apresentem uma descrigao completa de seus investimentos e/ou copias de extratos
de suas contas pessoais mantidas junto a corretoras de valores mobiliarios e outras instituicoes
financeiras.

Anualmente, todos os Colaboradores deverao apresentar uma Declaracao de Conformidade, na qual
atestam que os investimentos realizados no periodo estao alinhados as diretrizes desta politica. O
departamento de Compliance mantera registros detalhados de todas as declaragoes, autorizacoes,
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andlises e agoes tomadas no Ambito desta politica pelo prazo minimo de cinco anos, em conformidade
com a regulamentacao vigente.

10. SANGOES E PENALIDADES

0 nao-cumprimento de quaisquer das normas estipuladas nesta politica devera ser notificado
imediatamente ao departamento de Compliance. A violagdo desta politica sera considerada uma
infracdo contratual grave, sujeitando o autor as sangoes cabiveis, que podem incluir adverténcias,
suspensodes ou o desligamento por justa causa, a critério da Diretoria.

Em casos de infragdes graves, como o uso de informacgdes privilegiadas (insider trading), a pratica de
front running ou a manipulagao de mercado, a Highpar reportara os fatos as autoridades competentes,
como a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do Brasil, para a devida apuragao e
aplicagao das penalidades legais. A Highpar nao se responsabilizara por Colaboradores que violem a lei
ou cometam infragcdes no desempenho de suas atividades. Caso a empresa seja penalizada ou sofra
prejuizo de qualquer natureza por agdes de seus Colaboradores, exercera o direito de regresso contra
0S responsaveis.

11. TERMO DE COMPROMISSO

Todo Colaborador, ao receber esta Politica, assinard um Termo de Compromisso (Anexo |). Por meio
deste documento, cada Colaborador declara ter ciéncia da existéncia desta politica e das regras e
principios nela expostos. E de responsabilidade do departamento de Compliance verificar a
conformidade das declaragcoes emitidas pelos Colaboradores com as normas internas e externas
aplicaveis.

Ao assinar o documento, o Colaborador assume o compromisso de zelar pelo cumprimento das regras e
principios estabelecidos nesta Politica. A desobediéncia a qualquer uma das normas aqui expostas sera
considerada infracao contratual, sujeitando seu autor as sangoes cabiveis.
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ANEXO | - TERMO DE COMPROMISSO

SN L CPE N2, declaro para
os devidos fins que:

1.Estou ciente da existéncia da Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios da Highpar, que recebi,
li e mantenho em meu poder.

2.Tenho total conhecimento sobre o inteiro teor da Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios.
Declaro, ainda, que tenho conhecimento que a Politica, como um todo, passa a fazer parte das minhas
obrigagdes como Colaborador, juntando-se as outras normas de conduta estabelecidas pela Highpar ou
legalmente previstas.

3.Assumo o compromisso de zelar pelo cumprimento das regras e principios estabelecidos nesta
Politica.

4.A partir desta data, o ndo-cumprimento da Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios
pressupoe falta grave, fato que podera ser passivel da aplicacao das sangodes cabiveis, inclusive
demissao por justa causa, se aplicavel.

Goiania, ........ A it de 20...... .

[Nome do Colaborador]

DREAM HIGHER. MAKE IT REAL

Av. Deputado Jamel Cecilio, 2690 - Ed. Metropolitan Mall,
Torre Tokyo, Jardim Goias - Goiania - GO, 74810-100



	1. OBJETIVO
	Finalidade dessa política

	2. PRINCÍPIOS E OBRIGAÇÕES
	3. ABRANGÊNCIA E PESSOAS VINCULADAS
	4. LISTA RESTRITA DE ATIVOS
	5. ATIVOS PERMITIDOS E VEDADOS
	6. CONSULTORIA DE VALORES MOBILIÁRIOS (CVM 19)
	7. GESTORA DE VALORES MOBILIÁRIOS (CVM 21)
	8. POLÍTICA DE INVESTIMENTOS DA PRÓPRIA EMPRESA
	9. MONITORAMENTO E CONTROLES INTERNOS
	10. SANÇÕES E PENALIDADES
	11. TERMO DE COMPROMISSO
	ANEXO I - TERMO DE COMPROMISSO

